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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages 1 anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Inddeling i kontributionsgrupper efter Ny Kontributionsbekendtgerelse

Anmeldelsen indeholder en beskrivelse af selskabets kontributionsgrupper vedrerende rente,
risiko og omkostninger, herunder en dokumentation for gruppernes homogenitet. Endvidere
redegeres der for fordelingen af ufordelte midler til grupperne inklusive behandling af disse
midler ved interne overforsler i selskabet.

Anmeldelsen indeholder desuden en beskrivelse af det beregningsmaessige og det
fordelingsmeessige kontributionsprincip i relation til den nye gruppeinddeling.

Anmeldelsen vedrerer Bekendtgerelsen om kontributionsprincippet nr. 358 samt iov om finansiel
virksomhed § 20, stk. 1, nr. 3.




o

fo interne overfersler” af 9. juli 2010.

elsen

SN

"Regler

Denne anmeldelse erstatter anmeld

Anmeldelsen erstatter desuden afsnit om fordeling af realiseret resultat mellem egenkapital og
forsikringstagere i anmeldelsen "Regler for fordeling af realiseret resultat” af 18. december 2009.

Matematisk beskrivelse af anmeldelsens indhold

Nedenstdende omfatter alle forsikringer underlagt kontributionsprincippet og vedrerer
forsikringsklasserne I, III og V1.

For hvert afsnit henvises der til relevante paragraffer i kontributionsbekendtgorelsen.

Beskrivelse af kontributionsgrupper (§ 3, stk. 6, pkt. 1)

Rente

Rentegruppe A: Forsikringer med en gennemsnitlig grundlagsrente i intervallet 13,5 pet.; 4,5 pet.]
Rentegruppe B: Forsikringer med en gennemsnitlig grundlagsrente i intervallet 12,5 pet.; 3,5 pet.]
Rentegruppe C: Forsikringer med en gennemsnitlig grundlagsrente i intervallet 11,5 pct.; 2,5 pet.]
Rentegruppe D: Forsikringer med en gennemsnitlig grundlagsrente i intervallet 10,5 pet.; 1,5 pet.]
Rentegruppe E: Forsikringer med en gennemsnitlig grundlagsrente i intervallet [ 0 pct.; 0,5 pet.]

Ved overgangen 1. januar 2011 er der ingen forsikringer i rentegruppe E.
Bemark, at hver rentegruppe vil indeholde forsikringer med og uden ydelsesgarantier.

Risiko

Risikogruppe 1: Kundegruppen for genforsikrede tjenestemand.
Risikogruppe 2: Kundegruppen for Grafisk Pension

Risikogruppe 3: Kundegruppen for Statsansatte

Risikogruppe 4: Kundegruppen for overenskomstansatte i kommuner m.fl.

Omkostninger
Omkostningsgruppe 1: Kundegruppen for genforsikrede tjenestemaend.

Omkostningsgruppe 2: Kundegruppen for overenskomstansatte

Bemeerk, at med ovennzvnte gruppeinddeling kan en forsikring kun tilhere én rentegruppe, én
risikogruppe og én omkostningsgruppe.




Regler for flytning mellem grﬁpperne 83, stk. 11)

Den valgte inddeling i risiko- oé omkostningsgrupper folger de naturlige kundegrupper i
bestanden og vil derfor som udgangspunkt veere en statisk tilstand for den enkelte forsikring. Der

vil dog lebende blive fulgt op pé ovennzvnte gruppering, og nedvendige justeringer i forhold til
homogenitetskravet vil blive foretaget.

Forsikringernes tilhersforhold tii rentegruppen vil derimod for de flestes vedkommende andres
over tid i takt med, at andelen af de lavere forrentede grundlag vokser. Registreringen af den
enkelte forsikrings tilhﬁrsforholql til en rentegruppe vil som minimum opdateres arligt.

Som det fremgér af nedenstéende afsnit, individualiseres de kollektive midler i rentegrupperne.
Dette betyder, at ved skift mellem rentegrupper medbringes policens andel af de kollektive midler
til den nye rentegruppe. Ved overforsler ud af gennemsnitsrentemiljoet (fx omvalg til
markedsrenteprodukter) medbringes policens andel af de kollektive midler ikke.

Ved individualisering af kollektijve midler menes udelukkende en beregning af den andel af de
kollektive midler, der vedrorer den enkelte forsikring. Belobet tilharer fortsat kollektivet og kan
anvendes til tabsabsorbering i rentegruppen.

Ved et evt. skift mellem risikogfupper sker der ingen flytning af kollektive midler. Dette haenger
sammen med, at der som udgangspunkt tilstraebes balancerede risikoresultater, og sterrelsen af de
kollektive midler vil derfor kun vzere et udtryk for den statistiske variation over drene. Desuden
forekommer skift mellem risikogrupper kun sjzldent.

Der vil ikke kunne forekomme skift mellem omkostningsgrupperne.

Fordeling af ufordelte midler til grupperne ved overgangen 1. januar 2011 (§ 3, stk. 6, pkt. 3
0g 4) |

Risiko |

Med udgangspunkt i selskabets sjamlede kollektive bonuspotentiale pa nul tildeles risikogrupperne
tilsvarende et kollektivt bonuspotentiale p& nul ved overgangen 1. januar 2011. Dette vurderes at
vere inden for niveauet for rimelig omfordeling mellem beregningselementerne, idet ingen af
risikogrupperne historisk set har ?haft systematiske over- eller underskud, jf. Vejledning til
kontributionsprincippet pkt. 8.

Omkostninger
Med udgangspunkt i selskabets samlede kollektive bonuspotentiale pa nul tildeles

omkostningsgrupperne tilsvarende et kollektivt bonuspotentiale pé nul ved overgangen 1. januar
2011. Dette vurderes at vaere inden for niveauet for rimelig omfordeling mellem
beregningselementerne, idet ingén af omkostningsgrupperne historisk set har haft systematiske
over- eller underskud, jf. Vejledning til kontributionsprincippet pkt. 8.

Rente 1
Selskabets ufordelte midler ved overgangen 1. januar 2011 vil blive fordelt ud pa rentegrupperne
via en individualisering af midlerne.




I forste omgang deles de ufordelte midler op i en andel vedrerende selskabets hejrente reserver
(reserver pa grundlagsrente > 4,25 pct.), selskabets lavrente reserver (reserver pa grundlagsrente <
4,25 pct.) samt szrlige andele pa ugaranterede grundlag. Sidstneevnte er en lille andel af
gennemsnitsrente reserverne, som vedrerer individuelle risikodeekninger for 3 i 1 Livspension
samt kapitaliseringsprodukter tegnet i perioden 1. maj 2007 til 31. december 2008 for
kundegrupper, som i denne periode nytegnede i 3 i 1 Livspension.

De ufordelte midler individualiseres herefter ud fra den enkelte polices fordeling pa hejrente,
lavrente og serlige ugaranterede reserver. Rentegruppens ufordelte midler beregnes ved
summering af policernes respektive andele.

Fordelingen af de ufordelte midler sker ud fra en arlig optrevling af udviklingen i de ufordelte
midler tilbage i tiden. Bortset fra fordeling af afkast fra afdeekningsportefoljen, jf. pkt. 2 nedenfor
folger fordeling af ufordelte midler principperne fra anmeldelsen “Regler for interne overforsler”
af 9. juli 2010. Proceduren vil vere:

1. P4 selskabsniveau opgeres de arlige eendringer i ufordelte midler eksklusive den del af
periodens bogferte investeringsafkast, der stammer fra afdeekningsportefoljen. Belgbet
fordeles ligeligt pd henholdsvis hejrente reserver, lavrente reserver og serlige
ugaranterede grundlag ud fra de gennemsnitlige tegningsreserver i aret, idet der korrigeres
for eventuelle forskelle i den tilskrevne depotrentesats.

2. Itidsrummet 2004 — 2010 opgeres pé selskabsniveau periodens bogferte investeringsafkast
fra afdeekningsportefeljen. Forsikringernes andel efter PAL-skat fordeles p& henholdsvis
hejrente reserver, lavrente reserver og serlige ugaranterede grundlag ud fra forholdet
mellem garanterede fripoliceydelser (GFY) plus 10 % af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser (BFY) pa de pagaldende reservegrundlag. I tidsrummet op til 2004
fordeles afkast fra afdeekningsportefoljen efter samme princip som det gvrige
investeringsafkast, jf. pkt. 1.

3. Andelen af ufordelte midler pr. 1. januar 2011 opnas ved, at der for hvert reservegrundlag
(haj, lav, serlige ugaranterede) summeres over alle &r op til 2010.

4. Efterfolgende flyttes der ufordelte midler mellem lavrentegruppen og hejrentegruppen
svarende til maksimalt 2 % af tegningsreserverne opgjort ultimo 2010.

5. Ud fra den enkelte polices fordeling pa hejrente, lavrente og srlige ugaranterede grundlag

- beregnes policens andel af de ufordelte midler
6. Gruppens andel af de ufordelte midler fis ved summering af policernes respektive andele.

Den valgte fordelingsnegle i pkt. 2 for afkastet af afdeekningsportefoljen folger det overordnede
afdekningsprincip, der ville have veret anvendt, safremt ny kontributionsbekendtgerelse havde
varet geeldende pa det pagaeldende tidspunkt. Herved opnds ogsa en ner sammenhzng mellem
fordelingen af det historiske afkast og den afdeckningsstrategi, der forventes anvendt fremadrettet.
Idet det kun er gennem de seneste fem-seks 4r, at afkastet af afdekningsportefeljen har udgjort en
veesentlig andel af det samlede bogforte investeringsafkast, foretages der for de tidligere ar en
simplere opdeling af afkastet pa de forskellige reservegrundlag. Der henvises til redegerelsen i
henhold til § 4, stk. 4 for en specifikation af fordelingsneglen i pkt. 2.

Fordeling af de ufordelte midler p4 reservegrundlagene foretages serskilt pa bestandene i Grafisk
Pension og KP gvrige. Herefter sammenlaegges de to bestande, idet forskellen i andelen af




ufordelte midler og skyggekonto mellem de to grupper vil blive tilskrevet depoterne i Grafisk Pen-
sion som en engangsbonus. Forskellene beregnes pr. reservegrundlag, dvs. der foretages en
sammenligning af lavrentegruppernes andele af ufordelte midler og skyggekonto. For at stille
opsparerne i Grafisk Pension ens, fordeles ovenstiende ogsa til de kunder, der pr. 1. december
2010 har taget imod tilbud om omvalg til markedsrenteproduktet 3 i 1 Livspension.

Efter fordeling af de ufordelte midler til rentegrupperne opgeres markedsveerdistyrkelser mv.
inden for hver gruppe, og gruppens kollektive bonuspotentiale, evt. forbrug af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser og evt. tab for egenkapitalen kan herefter beregnes.

Bemeerk, at ved overgangen 1. januar 2011 dekker egenkapitalen fuldt ud det tab, som evt. matte
opsté i en rentegruppe. Efterfolgende vil egenkapitalen kun daekke den andel af tabet, der vedrerer
de garanterede forsikringer.

Skyggekontofordeling pr. 1. januar 2011 (§ 13, stk. 2)

Som folge af utilstrekkelige realiserede resultater er der oparbejdet en skyggekonto, som skal
fordeles pa kontributionsgrupperne.

Da markedsrisikoen har varet afgerende for det realiserede resultat i perioden, tilskrives
skyggekontoen udelukkende rentegrupperne, og skyggekontoen vil dermed vere nul ved
overgangen i risiko- og omkostningsgrupperne.

Fordeling af skyggekontoen til rentegrupperne foretages ved en ligelig fordeling af arets
udestiende belob pé de gennemsnitlige tegningsreserver i de pagaldende &r. Dette svarer til
princippet i pkt. 1 i proceduren for fordeling af ufordelte midler.

Gruppernes realiserede resultater (§ 6, stk. 1)

Risiko

Med udgangspunkt i vejledningen til kontributionsbekendtgerelsen pkt. 18 beregnes
risikogruppens andel af det realiserede resultat efter risikobonus og fer betaling af egenkapitalens
risikoforrentning som:

De betalte 2.ordens risikopraemier pé forsikringerne i gruppen

- periodens bogferte skader harende til forsikringerne i gruppen inklusive &ndringer i
tekniske reserver sdésom RBNS-, IBNR- og erstatningshensettelser

Gruppens realiserede resultat for risikobonus fremkommer ved at korrigere resultatet ovenfor med
den i perioden udloddede risikobonus.

Omkostninger
Med udgangspunkt i vejledningen til kontributionsbekendtgerelsen pkt. 19 beregnes

omkostningsgruppens andel af det realiserede resultat efter omkostningsbonus og fer betaling af
egenkapitalens risikoforrentning som:




De betalte 2.ordens omkostmng$bidrag pa forsikringerne i gruppen
- periodens bogferte forsikringsmaessige administrationsomkostninger herende til gruppen

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere resultatet
ovenfor med den i perioden udldddede omkostningsbonus.

|
Rente !
Med udgangspunkt i vejledningen til kontributionsbekendtgerelsen pkt. 20 beregnes
rentegruppens andel af det realiserede resultat efter rentebonus, for betaling af PAL-skat og for
betaling af egenkapitalens risikoforrentning som:

Gruppens andel af periodens smlede bogforte investeringsafkast
- gruppens andel af udgifter ved tilskrivning af depotrente for PAL-skat
- gruppens andel af andre feguleringer som ikke henherer under risiko- og
omkostningsresultatet |
- @ndring i markedsvardistyrkelsen for policerne i gruppen

Gruppens realiserede resultat fﬁrg rentebonus fremkommer ved at korrigere resultatet ovenfor med
den i perioden udloddede rentebonus.

Gruppens andele ovenfor eksklusive markedsverdistyrkelse betegnes gruppens ”aendring i
ufordelte midler” og fas ved summering af de individualiserede endringer i ufordelte midler.

I forste omgang deles endring i ae ufordelte midler op i en andel vedrerende selskabets hojrente
reserver, selskabets lavrente reserver samt saerlige andele pa ugaranterede grundlag, idet der for
hvert grundlag beregnes: |

Periodens bogferte investeringsafkast som kan henfres til grundlagets reserver
- udgifter ved tilskrivning af depotrente for PAL-skat pé grundlagets reserver
- grundlagets andel af andre reguleringer som ikke henherer under risiko- og
omkostningsresultatet
Sidste post opgeres ved at fordelé selskabets samlede belob ligeligt ud fra de gennemsnitlige
tegningsreserver pa hvert grundlag i perioden.

Zndringen i de ufordelte midler %individualiseres herefter ud fra den enkelte polices fordeling p&
hejrente, lavrente og seerlige uga;ranterede reserver.

Egenkapitalens risikoforrentning (§ 6, stk. 2 og 3)

Der henvises til selskabets saerskiilte anmeldelse af regler for egenkapitalforrentning.

Fordeling af realiseret resultatitil forsikringstagerne (§ 7, stk. 2 og 4)

Der henvises til selskabets smrskilte anmeldelse af bonussatser.




Negativt realiseret resultat efter bonus (§ 8, stk. 1 og 2)

Fremover vil opgerelse og deekning af tab foretages pr. kontributionsgruppe.

Rente

I rentegrupperne vil tabsdeekning ske pa baggrund af gruppens tabsabsorberende midler i form af
kollektivt bonuspotentiale og individuelt bonuspotentiale i form af bonuspotentiale pd
fripoliceydelser (BFY) opgjort for en eventuel reduktion af ydelserne. Af sidstnevnte kan 90 %

anvendes til at daekke tab pa tveers i rentegruppen, og den del betegnes derfor “tabsdaekkende
BFY”.

[ forlengelse af afskaffelsen af ydelsesgarantierne og for at friholde egenkapitalen for risiko vil
rackkefolgen, hvormed tab absorberes, vare forskellig for henholdsvis garanterede og
ugaranterede gennemsnitsrenteprodukter, ogsa selvom disse indgar i samme rentegruppe.

Rakkefolgen bliver som folger:

1. Kollektivt bonuspotentiale

2. Tabsdeekkende BFY

3a. Egenkapital for den del, der vedrerer garanterede produkter

3b. Nedsettelse af policemessige ydelser pa ugaranterede produkter

Under punkt 3b foreligger en underopdeling, idet der forst reduceres i ydelserne pa
alderspensionerne og efterfolgende i ydelserne pa risikodzkningerne.

Inden for en rentegruppe kan tab kollektivt deekkes af gruppens kollektive bonuspotentiale og
gruppens samlede tabsdekkende BFY. Opstar der i en rentegruppe tab udover dette, fordeles tabet
mellem garanterede og ugaranterede forsikringer i gruppen i forhold til disses gennemsnitlige
tegningsreserver i perioden. Tab vedrerende ugaranterede forsikringer dakkes ved en
ydelsesnedsettelse, mens tab vedrerende garanterede forsikringer daekkes af egenkapitalen.
Egenkapitalens andel af tab fores pa en skyggekonto for gruppen.

Det er vigtigt at bemerke, at rentegruppens tabsdekkende BFY under pkt. 2 opgeres med
udgangspunkt i ydelserne for en evt. reduktion. Herved dekkes tab vedrorende garanterede
forsikringer ikke via en ydelsesnedsattelse p& de ugaranterede forsikringer.

Efterfolgende tab i rentegruppen deekkes ved henholdsvis ydetligere ydelsesnedsettelse og af
egenkapitalen. Gevinster anvendes til henholdsvis foregelse af ydelserne og tilbagebetaling til
egenkapitalen.

Med tab/gevinst i rentegruppen menes rentegruppens samlede realiserede resultat efter PAL-skat
og bonus, dvs. investeringsafkast fratrukket depotrente mv. og gruppens samlede ndring i
markedsvardistyrkelse. Her er markedsvardistyrkelsen regnet ud fra ydelserne for en evt.
reduktion.

Risiko
I risikogrupperne vil tabsdaekning ske pé baggrund af gruppens kollektive bonuspotentiale, dvs.
rekkefolgen bliver som folger:




1. Kollektivt bonuspotentiale
2. Egenkapital

Egenkapitalens andel af tab fores pa en skyggekonto for gruppen.

Omkostninger
I omkostningsgrupperne vil tabsdeekning ske pa baggrund af gruppens kollektive bonuspotentiale
dvs. rekkefolgen bliver som folger:

3

1. Kollektivt bonuspotentiale
2. Egenkapital

Egenkapitalens andel af tab fares pé en skyggekonto for gruppen.

Gennemgang og analyser

Nedenfor redegeres der for gruppernes homogenitet samt rimeligheden af fordeling af realiseret
resultat.

Dokumentation for gruppernes homogenitet (§ 3, stk. 6, pkt. 2)

Rente

Felger kontributionsbekendtgarelsens krav til homogenitet, hvor spendet mellem hejeste og
laveste gennemsnitlige grundlagsrente maksimalt m4 vere 1 pet. point samt Finanstilsynets
afgerelse af 24. september 2010 om, at der ikke initialt gives dispensation til denne regel.

Risiko

Udgangspunktet for opdeling i risikogrupper er selskabets nuvaerende overenskomstmaessige
opdeling i kundegrupper, inden for hvilke forsikringerne naturligt betragtes som varende
solidariske. Ud fra en livscyklus-betragtning omfatter solidariteten alle risiciene undervejs i
forsikringernes lebetid, hvorved dekningerne ved invaliditet, dod og overlevelse saledes ikke
skilles ad. Herefter er kundegrupperne sa vidt muligt blevet samlet i samme risikogruppe under
forudsaetning af, at kravet om homogenitet overholdes.

Dezkningssammensatningen for genforsikrede tjenestemaend er helt specifik for denne
kundegruppe og har givet anledning til, at disse forsikringer holdes separat i egen risikogruppe.
Prissatningen (2.ordens satser) er ogsa unik for denne del af bestanden.

For de ovrige forsikringer i selskabet er der foretaget en invalideanalyse af OE-raterne for
kundegrupperne Grafisk Pension (risikogruppe 2), statsansatte (risikogruppe 3) henholdsvis
overenskomstansatte 1 kommuner m.fl. (risikogruppe 4). P4 baggrund af statistiske signifikanstest
blev det pavist, at risikogruppe 3 og 4 ikke var homogene og dermed ikke kunne sammenlegges.
Det er ikke muligt at p&vise behov for en yderligere opdeling af ovennavnte grupper, idet
datagrundlaget herved bliver for spinkelt.

Invalideanalysen er vedlagt i redegerelsen i henhold til § 4, stk. 4 bilag 1.




I forhold til dedelighed er der ingen forventninger om, at risikogrupperne ikke er homogene. Som
nzvnt ovenfor danner datagrundlaget ikke basis for at pavise behov for opdeling af bestanden
udover den valgte gruppeinddeling.

Ombkostninger

Udgangspunktet for opdelingen er, at alle forsikringer i kundegruppen for overenskomstansatte
har adgang til samme serviceydelser og derfor som udgangspunkt giver den samme
omkostningsbelastning. Af samme &rsag betaler forsikringerne det samme i omkostningsbidrag,
dvs. 2.ordens satserne er ens inden for gruppen.

For genforsikrede tjenestemand foregar serviceringen via kommunemne. Ligeledes giver
policernes specielle sammensatning og tekniske administration anledning til, at kundegruppen
holdes i en seerskilt omkostningsgruppe, som ogsa betaler serskilte omkostningsbidrag.

Rimeligheden af fordeling af realiseret resultat (§ 6, stk. 1)

Rente
Idet gruppernes andele af de realiserede resultater tager udgangspunkt i en individualisering af
periodens @ndring i ufordelte midler, vurderes fordelingen af resultaterne at vere rimelige.

Rentegrupperne beerer den fulde risiko pé tarifgrundlaget, dvs. risikoen i forhold til de udmeldte
ydelser. Her vil den primere risiko udover renterisikoen udgeres af risikoen pa
levetidsforbedringer, hvilket bl.a. afspejles i markedsvaerdistyrkelsen. Dette indebeerer, at der
deekkes kollektivt:

1) inden for rentegruppen, idet dedelighedstariffer mv. er forskellige pa forsikringerne i
gruppen. Dermed bidrager forsikringerne forskelligt til sterrelsen af en evt.
markedsveerdistyrkelse, mens udgiften hertil atholdes kollektivt.

2) mellem rente-, risiko- og omkostningsgrupperne ved efterfolgende justeringer af
markedsvardigrundlaget. Dette kan fore til udgifter/indteegter i rentegruppen, som skyldes
@ndrede forventninger til risiko og omkostninger.

Omfanget af ovenstiende er sterst ved den initiale inddeling af bestanden i grupper. Efterfolgende
vil kollektiv deekning inden for og mellem grupperne primeert opsté ved justeringer af
markedsvardigrundlaget, hvor nogle policer herefter bidrager med styrkelser som folge af
dedelighedsgrundlaget, mens andre ikke gor det pga. et mere sikkert dodelighedsgrundlag eller
ingen dedelighedsrisiko.

Risiko
Resultat opstér i gruppen, da risikopreemier og skader herer til forsikringerne i den pageldende
risikogruppe. P4 den baggrund vurderes resultaterne at veere rimelige.

Omkostninger
Indtegten opstar i gruppen, da omkostningsbidrag herer til forsikringerne i den pagaldende

omkostningsgruppe.




Fordeling af de forsikringsmeassige administrationsomkostninger er beskrevet i notatet “Indstilling
om prisfastsattelse som folge af ny kontributionsbekendtgerelse pr. 1. januar 20117, som er
vedlagt i redegerelsen i henhold til § 4, stk. 4 bilag 2.

Samlet set vurderes resultaterne at vare rimelige.

Med den nye kontributionsbekendtgerelse skabes der klare rammer for en rimelig og

gennemsigtig fordeling af det realiserede resultat séledes, at der ikke forekommer omfordeling
mellem elementerne af betydelig gkonomisk sterrelse.

For den enkelte forsikrede vil konsekvensen vare, at priser og omkostninger samt forrentning af
opsparingen fir en mere direkte sammenhzeng med forsikringens risiko.

Ved en inddeling af bestanden i kontributionsgrupper begrenses selskabets mulighed for
tabsdakning pa tveers af grundlag og elementer. Dette foreger selskabets risiko bade initialt ved
overgangen den 1. januar 2011 og pa leengere sigt.

Ud fra en skensmessig opgerelse pr. 1. december 2010 forventes et tab p& egenkapitalen ved
overgangen den 1. januar 2011 i sterrelsesordenen 0,5 mia. kr.

Der henvises til redegerelsen i henhold til § 4, stk. 4 for en uddybelse.
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